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ANALISIS ESTADISTICO DIVERSAS VARIABLES EN LOS CONCURSOS DE ACREEDORES EN 2018

1) Datos mas destacables de las estadisticas concursales del primer trimestre 2018
2) Acuerdos de refinanciacion homologados (hasta abril 2018)

3) Pagos del Fogasa (hasta abril 2018)

4) Comparativa internacional primer trimestre 2018

Desde nuestro servicio de estudios del REFOR-CGE, elaboramos peridédicamente una serie de
estudios periddicos, de distintas variables dentro de los concursos de acreedores. Entre ellos,
figuran acuerdos de refinanciacién homologados, pagos del Fogasa y comparativa concursal
internacional.

1) Datos destacables de las estadisticas concursales del primer trimestre 2018

El nimero total de deudores concursados (empresas y personas fisicas) disminuye en el
anual un 1,3%, comparando primer trimestre 2018 con primer trimestre 2017. En
cuanto a las personas fisicas, observamos un crecimiento importante en los tres
primeros meses del afilo 2018, de enero a marzo, frente al trimestre anterior, de un
32,1%. Si comparamos primer trimestre 2018 con primer trimestre 2017 crecen un 5,1%.
Esta es la razdn que podria explicar que el nimero total de insolvencias resulta positivo
en el primer trimestre de 2018, ya que se han incrementado las cifras de personas
fisicas.

Observamos que este incremento en los concursos de personas fisicas puede ser
motivado fundamentalmente por el desarrollo de la segunda oportunidad, que va
siendo mas conocido y progresivamente mas utilizado (si bien todavia estamos muy
alejados de los estandares europeos que presentan un nimero mucho mayor de este
tipo de soluciones alternativas al concurso). No obstante, los concursos de empresas
disminuyen un 3,4% comparando el primer trimestre de 2018 con el primer trimestre
2017 y se reducen un 1,7 en el primer trimestre de 2018. Asi observamos que, frente a
la tendencia positiva al incremento de concursos de personas fisicas, los concursos de
personas juridicas por el contrario se reducen (si bien se va atenuando el decrecimiento
frente a trimestres anteriores).



Deudores concursados segun forma juridica y caracteristicas del concurso

1°" trimestre 2018
Total % Variacion
Trimestral Anual Anual
acumulada

Deudores concursados . 1457 56 13 A3
Persona fisica sin actividad empresarial 391 32,1 51 51
Empresas concursadas 1.066 =5 g -34 34
Persona fisica con actividad empresarial 100 299 299 299
Sociedad Anénima (S.A.) 89 73 258 258
Sociedad Limitada (S.R.L.) 858 -2,8 -16 -16
Otras 19 -32,1 457 457
Tipo de concurso

Voluntario 1.371 73 05 05
Necesario 86 -15,7 -232 -23,2
Clase de procedimiento

Ordinario 184 15,0 6,6 -6,6
Abreviado 1.273 43 05 -0,5
Evolucidn de la tasa trimestral del nimero de deudores concursados:

Evolucion de la tasa trimestral del nimero de deudores

concursados.

Variacion del 1¢* trimestre sobre el 4° trimestre del afio anterior

56

0~1 -

7.3
9.7

-133

2014 2015 2016 2017 2018

Frente a la tendencia de decrecimiento en el primer trimestre de loa afios 2014, 2015, y 2016,
en 2017 se estancaron los concursos totales (sumando personas fisicas y empresas) con un
crecimiento del 0,1% y en 2018 se incrementaron un 5,6%.

Comparativa concursal entre Comunidades Auténomas primer trimestre 2018:

Analisis concursal de deudores concursados (personas fisicastempresas) por Comunidades
Auténomas: las Comunidades Autonomas que mas crecen son: La Rioja (+125%), Castilla-La
Mancha (+31,7%), Catalufia (+22,9%), Aragdn (+16%), Asturias (+15,6%), Navarra (+15,4%),
Canarias (+14,8%) y Madrid (+3,4%). En sentido contrario los mayores decrecimientos
concursales se han dado en Murcia (-46,4%), Galicia (-36,5), Cantabria (-31,6%), llles Balears (-
27,8), Castilla y Leén (-22,7%) y Comunitat Valenciana (-12,7), Pais Vasco (-11%), Andalucia (-
10%) y Extremadura (-5%).



Variacién anual del numero de deudores concursados por comunidad
auténoma. 1 trimestre 2018 125,0
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Analisis concursal por sector econdmico:

En cuanto a la actividad econdmica, destacamos que la mayor parte de los concursos del
primer trimestre 2018 se han dado en el sector del comercio con el 22,3%, en segundo lugar,
en apartado “resto de servicios” con el 15,8% y el sector de la construccion en tercera posicion
con el 15,2%. Observamos que continua la tendencia al incremento del porcentaje de concursos
en el dmbito del comercio que ha se habia observado en trimestres anteriores.

Andlisis empresas concursadas por volumen de negocio:

Continua la tendencia hacia una concentracion de las empresas en concursos de pequefio
tamaiio, asi en el primer trimestre de 2018, un 38,7% de sitiian en el tramo mas bajo (hasta
250.000 euros de volumen de negocios). El afio pasado este porcentaje era del 38%.

Datos de concursos de personas fisicas (Grafico del REFOR a partir del INE):

Observamos como desde 2015, progresivamente se van incrementando los concursos de
persona fisica.

Este crecimiento se observa especialmente en 2016 tras las reformas de introduccidén de la
segunda oportunidad en 2015. De hecho, en 2015 hubo 649 concursos de personas fisicas, en
2016 fueron 956 (que supone un incremento del 47%). En 2017 continuaron incrementandose
hasta los 1.145, lo que supone casi un 20% mas.

Datos que contrastan con los concursos de acreedores de personas juridicas o empresas, que
experimentaron retrocesos en los afios 2016 y 2017



Deudores concursados por naturaleza juridica
Estadistica del Procedimiento Concursal, Nacional, Personas fisicas sin actividad empresarial

Estadistica del Procedimiento Concursal. Datos trimestrales
Deudores concursados por Comunidades Autonomas y provincias

Deudores concursados por naturaleza juridica
Unidades: Personas

Personas fisicas sin actividad empresarial

2018 2017T TOTAL TOTAL TOTAL
1 201774 201773 2 201771 2017 2016T4 2016T3 2016T2 2016T1 2016 2015T4 2015T3 2015T2 201571 2015
39 296 209 268 372 1145 302 200 270 184 956 204 134 153 158 649

Notas:

Datos provisionales desde el segundo trimestre de 2017

Fuente:
Instituto Nacional de Estadistica

Evolucion concursos de personas fisicas: afios 2015 a 2017 por trimestres y total anual

2) Acuerdos de refinanciacion homologados (hasta abril 2018)

Como podemos observar en el siguiente cuadro, el nimero de acuerdos de refinanciacion
homologados judicialmente desde el 1 hasta el 30 de abril 2018 ha sido de 6, que supera los
alcanzados en el mismo periodo en 2017, que fueron 5, e iguala los de 2016 y 4 en 2015. Si
sumamos los cuatro primeros meses de 2018, de enero a abril, ha habido un incremento del
33% en los acuerdos de refinanciacion homologados (28 en 2018 frente a los 21 en 2017). Pero
si comparamos estos cuatro meses en 2018 con el afio 2016, ya observamos que hay menos
acuerdos de refinanciacion homologados en 2018 (28), frente a los 35 que hubo en dichos cuatro
meses en 2016.

Es decir, se incrementan los acuerdos de refinanciacion homologados de enero a abril 2018,
frente a 2017, pero son menores que en 2016.
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REFOR ¢ nistas forenses NUMERO DE ACUERDOS DE REFINANCIACION HOMOLOGADOS
Y PORCENTAJES DE CRECIMIENTO
http:/irefor.economistas.es/

Crecimiento Crecimiento Crecimientd Crecimiento
Acuerdos de refinanciacion 2018 % 18117 2017 % 17116 2016 2016% % 16/15 2015
enero 1 5 12 12
6 120% -7 -58% 0 0%
febrero 8 8 14% i 40% 5
0 0% 1 2
enero+febrero 19 13 19 17
6 46% -6 -32% 2 200% 5
marzo 3 3 10 7
0 0% -7 -70% 3
enero a marzo 22 16 29 24
6 38% -13 -45% 5 21%
abril 6 5 6 4
1 20% -1 -17% 2
enero a abril 28 21 35 28
7 33% -14 -40% Vi 25%
mayo 4 6 4
-2 -33% 2
enero a mayo 25 41 32
-16 -39% 9 28Y
junio 6 4 7
2 50% -3 -43
enero a junio f 31 [ 45 39
-14 -31% 6 15%
julio 6 9 10
-3 -33% -1

Por otro lado, destacamos el informe de estabilidad del Banco de Espafa (publicado en mayo
2018) que cuantifica los acuerdos de refinanciacién totales: Al cierre de 2017 el volumen de
créditos al sector privado objeto de medidas de refinanciacion y reestructuracidn con datos de
estados individuales, que consideran Unicamente la actividad de las entidades que operan en
Espafia, descendieron un 23,6 % en tasa interanual hasta los 88,7 mm de euros. A nivel
consolidado, el volumen de créditos al sector privado refinanciados y reestructurados descendid
hasta situarse en 123 mm de euros, cifra un 19,9 % inferior a la registrada en diciembre de 2016.

3) Pagos del Fogasa

En los cuatro primeros meses de este afio (hasta abril 2018) se han incrementado un 27,67% los
pagos del FOGASA en empresas; a pesar del estancamiento observado en el mes de enero 2018
y han pasado de 1.926 empresas en 2017 a 2.459 en 2018 y con respecto a expedientes
igualmente se han incrementado especialmente hasta alcanzar el 100%. Si calculamos la ratio,
qgue lo compara con el nimero de concursos de acreedores en dichos meses, observamos que
representa un 1,49 (incrementandose frente al dato de enero y febrero, que era
respectivamente de 1,18 y 1,20). En consecuencia, en datos acumulados hasta abril 2018, las
cifras muestran que los pagos del FOGASA estdn experimentando un empeoramiento en el total
de los cuatro primeros meses de 2018 con respecto a 2017 en cifras absolutas de pagos del
FOGASA, y también en las relativas; (la comparacién del ratio o indice pagos del
FOGASA/numero de concursos ha aumentado; de 1,24 en dichos cuatro meses acumulados en
2017 a 1,49 en 2018, lo que se traduce en una incremento de un 20% en dicho indice).

Observacion: Comparamos las estadisticas de pagos del FOGASA y el nimero de concursos de
acreedores, cuyas cifras teéricamente deberian coincidir o aproximarse, pero no es asi, ya que
los pagos del FOGASA son mayores porque incluyen los cierres "no legales" de empresas, lo
que demuestra que persiste la economia sumergida concursal.



Por lo que, frente a la mejora a la que asistiamos en 2017 en los pagos del FOGASA, se esta
produciendo, desde enero hasta abril 2018, un posible cambio de tendencia (a confirmar en
proximos meses), produciéndose un empeoramiento del nimero de pagos y expedientes de
pagos del FOGASA, asi como de la ratio que los compara con el nimero de concursos, por lo que
parece que se incrementa la economia sumergida concursal.

No obstante, recordemos que la tendencia a lo largo de 2017 en cuanto a pagos del FOGASA en
empresas fue positiva puesto que disminuyeron un 38%. Aunque, como ya advertimos en
informes anteriores, no resulta facil que continlen disminuyendo continuamente estas cifras;
de ahi que se estancaran en los dos primeros meses de 2018, y que incluso en abril hayan
aumentado.
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REFOR economistas forenses CUADROS FOGASA (Expedientes y empresas afectadas. SOLO procedimientos CONCURSALES)
Fuente: FOGASA (Inclumos % de crecimiento tanto en expedientes como empresas afectadas)
2018 2017 2016
MES EXPEDIENTES |[EMPRESAS | % EXPED. P6 EMPRESI_\!EXPED!ENTES EMPRESAS | % EXPED. | % EMPRESAS EXPEBIENTEgEMPRESAS
hasta febrero 4014 987| 62,77% 0.20%) 2.466 985| -69.48% -58,67% 8.080 2.383]
NUMERO CONCURSOS ACREEDORES 839 767, 833,
|gdatos hasta febrero de Informa D& B)
RATIO FOGASA/ N° CONCURSOS 1,18 1,28 2,86
hasta marzo. PRIMER TRIMESTRE 5.669| 1.444| 30,11%| -12,96% 4.357 1.659| -66,04% -58,60% 12.828 4.007
NUMERO CONCURSOS ACREEDORES 1.204 1.204 1.217
|gda!os hasta marzo de Informa D& B)
RATIO FOGASA/ N° CONCURSOS 1,20 1,38 3,29
hasta abril. PRIMER CUATRIMESTRE 9.744 2.459| 100,00%| 27.67% 4.872 1.926] -68,06% -61,08% 15.253 4.949)
NUMERO CONCURSOS ACREEDORES 1.648 1.548 1572
|(datos hasta abril de Infoma D& B)
RATIO FOGASA/ N° CONCURSOS 1,49 1.24 3,15
hasta mayo cinco primeros meses 7.345| 2.853| -59,13% -53,15% 17.972 6.089
NUMERO CONCURSOS ACREEDORES 1.988 1.959|
(datos hasta mayo de Informa D& B)
RATIO FOGASA/ N° CONCURSOS 1.44 3.1
hasta junio primer semestre 8434 3.315| -57.86% -52.27% 20.016 6.945]
NUMERO CONCURSOS ACREEDORES 2.409 2.314
(datos hasta junio de Informa D& B)
RATIO FOGASA/ N° CONCURSOS 1,38 3,00
hasta julio siete primeros meses 10.449 4.032 -51,68% -47,59% 21.626 7.693
NUMERO CONCURSOS ACREEDORES 2.857 2.664
(datos hasta julio de Informa D& B)
RATIO FOGASA/ N° CONCURSOS 1,41 2,89
hasta agosto ocho primeros meses 13.482 5.014| -39,90% -38,23% 22433 8.117|
NUMERO CONCURSOS ACREEDORES 2.972 2.897|
datos hasta agosto de Informa D& B)
RATIO FOGASA/ N° CONCURSOS 1,69 2,80
hasta septiembre nueve primeros meses 14.655 5.394| -43,29% -42,56% 25.843! 9.391
NUMERO CONCURSOS ACREEDORES 3.253 3.219
(datos hasta de Informa D& B)
RATIO FOGASA/ N° CONCURSOS 1,66 2,92

4) Comparativa internacional primer trimestre 2018
continuando con la actualizacién del estudio concursal internacional que realizamos
desde REFOR, incluimos una nueva columna referida al primer trimestre de 2018,
principalmente de paises de la Union Europea.



PAIS N.2 N2 VARIACION | VARIACION | TENDENCIA NUMERO VARIACION
CONCURSOS CONCURSOS | 2018/2017 | 2017/2016 | (enrelacion | CONCURSOS | 2016/2015
EN 2017 1T 2018 1T2018 en % con variacion EN 2016 en %
en% % 2016)
FRANCIA O 57.844 -8,3%
ALEMANIA O 21.518 -9,2%
REINO UNIDO ‘ 16.502 12.6%
ITALIA O 13.472 -8,6%
PORTUGAL ‘ 7.168 -1,6%
DINAMARCA ‘ 6.674 +65,6%
FINLANDIA ‘ 2.408 -6,4%
ESPANA 4.095 & 4.297 -20%

*Datos 1 T 2018 solo referidos a Inglaterra y Gales.

Francia: en el primer trimestre de 2018, ha tenido 14.302 concursos de acreedores de los que
9.965 han sido de liquidacidn, 4055 de reorganizacién y 282 de “safeguard”, estas cifras
representan una disminucidn del 8,7% (recordemos que en 2017 las insolvencias disminuyeron
un 4,6%).

Alemania: descienden los concursos de acreedores de empresas con respecto a 2017, un 3%:
en el primer trimestre de 2018, que llegaron a 5.020, frente a las 5.177 de 2017.

Italia: también se reducen un 4,6% en el primer trimestre los concursos de las empresas, al pasar
de 3.087 en 2017 a 2.945 en 2018.

Reino Unido* (solo Inglaterra y Gales): En contraste a esta generalizada bajada de las
insolvencias en los principales paises de Europa en dicho periodo, se han producido en
Inglaterra y Gales, 4.462 insolvencias de empresas, lo que supone un crecimiento del 12,6%
(ya habian crecido los concursos un 4,2% en 2017). En Escocia, incluso el crecimiento es mayor
del 34.7%.

Portugal: se produjeron de enero a marzo 2018, 1.744 insolvencias frente a las 1.862 de 2017,
por lo que se han reducido un 6,5%.

Dinamarca: en el 1 trimestre 2018 hubo 1.401 insolvencias y en 2017, 1.289, lo que supone un
incremento del 8,6%.

Finlandia: nos sorprende el incremento de un 60% de las insolvencias, de enero a marzo 2018,
734 frente a las 457 en 2017. Es el pais analizado en el que mas se incrementan las
insolvencias.

Espafia: los datos del INE del primer trimestre nos muestran que el nUmero de concursos de
acreedores en 2018 alcanzo la cifra de 1.066 y en 2017, 1056, lo que supone una disminucion
del 3,4%.




En conclusidn, Espafia se encuentra en cuanto a la evolucién concursal, en linea con otros paises
europeos de nuestro entorno, con disminuciones concursales por debajo de los dos digitos:
como Alemania (-3%), Italia (-4,6%) o Francia (-8,7%). Solo tres paises, presentan una evolucion
distinta frente al decrecimiento general concursal en Europa, Dinamarca (8,6%), Reino Unido,
que experimenta un crecimiento del 12,6% y el caso de Finlandia, que se incrementa un 60%.

A continuacion, podemos observar mediante un grafico, la evolucidn concursal en los ultimos
afios en diversos paises, extraida del informe de la empresa germanica Creditreform,
“Unternehmeninsolvenzen in Europa” (segun el informe de “Insolvencias de empresas en
Europa”, publicado en mayo 2018). En el caso de Espafia, destaca el incremento de insolvencias
qgue hubo en el afio 2013 y a partir del mismo su disminucion. En el caso de ltalia, la evolucion
es inversa y podemos observar un incremento de las insolvencias a partir del ano 2014. En el
resto de paises, Paises Bajos, paises escandinavos, Francia y Reino Unido la evolucidon es mas
uniforme, sin tantos altibajos.

Abb. 2: Entwicklung der Unternehmensinsolvenzen in
ausgewahliten Landern und Regionen
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Angaben in Indexpunkten; Quelle: Creditreform

Cuadro Creditreform, mayo 2018: Desarrollo de insolvencias corporativas en paises y regiones
seleccionados

Finalmente, como deciamos, podemos resaltar en otro grafico del informe concursal de
Creditreform 2018, la peculiaridad del caso de Espafia, pues el nimero de concursos de
acreedores de forma comparativa es muy reducido. En el mismo, se muestra el nimero de
insolvencias en Europa Occidental por cada 10.000 empresas y se observa que en el caso de
Espafia el nimero de insolvencias es muy reducido. Comparada con el total de Europa, 66
insolvencias, nuestro pais estd por debajo en ultima posicién. Otros paises europeos como
Francia y Reino Unido, estan por encima, en cuanto al nimero de insolvencias, 135 y 74
respectivamente.



Tab. 3: Insolvenzquoten in Westeuropa 2017

™ Insolvenzen je 10.000
Unternehmen
Luxemburg 269
Danemark 245
Schweiz 197
Belgien 152
Frankreich 134
Norwegen 124
Osterreich 91
Schweden 87
GroBbritannien 75
Deutschland 62
Portugal 62
Finnland 61
Irland 47
Italien 32
Niederlande 23
Spanien 12
Gesamt 66

Quelle: Eurostat, eigene Berechnungen

Cuadro Creditreform, mayo 2018: Cuota de insolvencias en Europa Occidental por
cada 10.000 empresas



